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Umstellung auf Namensaktien

Das Gesellschaftsrechts-Anderungsgesetz 2011

Neuerungen und praktische Auswirkungen im Gesellschafts- und Unterneh-
mensrecht

VON DR. THOMAS TALOS UND MARKUS ARZT")

Das GeselIschaﬂsrechts-ﬁnderungsgesetz (Gest\G) 2011 bringt mit der zwangsweisen Um-
stellung aller nicht borsenotierten Aktiengesellschaften auf Namensaktien eine einschnei-
dende Neuerung im Aktienrecht. Weiters werden in Umsetzung europdischer Vorgaben einige

Erleichterungen im Umgriindungsrecht eingefiihrt und die Eintragung der Internetadresse im
Firmenbuch vorgesehen.

1. Zielsetzung

Mit dem GesRAG 2011') werden zwei zuvor getrennt begutachtete Novellierungsvor-
haben vereint. Neben dem Umgriindungs-Vereinfachungsgesetz (UmVerG),?) das der
Umsetzung der RL 2009/109/EG?) dient, wird auch das Namensaktien-Umstellungsge-
setz (NamUG)*) verwirklicht. Letzteres soll in Reaktion auf die von der Financial Action
Task Force (FATF), einem zwischenstaatlichen Gremium zur Bekampfung der Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung, gedauBerte Kritik?) zu einer Verbesserung der Trans-
parenz bei AGs beitragen.

2, Umstellung auf Namensaktien
2.1. Nicht bérsenotierte AGs

Bisher hatten alle AGs grundsatzlich die Méglichkeit, zwischen der Ausgabe von Inha-
ber- oder Namensaktien frei zu wahlen,”) wobei auch beide Aktienarten nebeneinander
bestehen konnten. § 9 AktG n. F. verpflichtet nun alle AGs, die nicht bérsenotiert sind,
auf Namensaktien umzustellen. Sofern durch diese Neuerung bei den betroffenen Ge-
sellschaften Adaptierungen notwendig sind, miissen diese durch eine Satzungsédnde-
rung und den Umtausch von Inhaberaktien in Namensaktien vorgenommen werden.
Waren zuvor ausschlieBlich Inhaberaktien ausgegeben, ist auBerdem vom Vorstand
aufgrund der Einflihrung von Namensaktien ein Aktienbuch gem. § 61 AktG zu fih-

*) Dr. Thomas Talos, LL.M. (Virginia), ist Rechtsanwalt, Markus Arzt ist wissenschaftlicher Mitarbeiter
ainar Rechtsanwilte-GmbH in Wien.

'} Bundesgesetz, mit dem das Aktiengesetz, das Spaltungsgeselz, das EU-Verschmelzungsgesetz, das
GmbH-Gesetz, das SE-Gesetz, das Firmenbuchgesetz, das Depotgesetz, das Kapitalberichtigungsge-
setz und das Gerichtsgebiihrengesetz gedndert werden (Gesellschaftsrechts-Anderungsgesetz 2011
— GesRAG 2011) BGBL | Nr. 53/2011.

) 258/ME 24. GP, siehe dazu Ruhm, Entwurf des Umgriindungs-Vereinfachungsgesetzes (UmVerG),

ZFR 2011, 89; Potyka, Der Ministerialentwurf eines Umgriindungs-Vereinfachungsgesetzes, Ges 2011,

al.

Richtlinie 2009/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vorn 16. September 2009 zur An-

derung der Richtlinien 77/91/EWG, 78/855/EWG und 82/891/EWG des Rates sowie der Richtlinie

2005/56/EG hinsichtlich der Berichts- und Dokumentationspllicht bei Verschmelzungen und Spaltun-
gen, ABIL Nr. L 259 vom 2. 10. 2009, 5. 14; siehe dazu Schimka/Schorghofer, Neue europdische Vorga-
ben far die Berichts- und Dokumentationspflicht bei Verschmelzungen und Spaltungen — Zur Anderung

der Fusions-RL, der Spaltungs-RL, der EU-Verschmelzungs-RL und der Kapital-RL, whl 2010, 109.

‘) 24B/ME 24.GP

% Vgl die Punkte 1033 ff. des Landerberichts vom 1. 12. 2008, abrufbar unter www. fatf-gafi,org/datao-

ecd/22/50/44146250.pdf.

Zu Ausnahmen in Sonderféllen siehe Geist in Jabornegg/Strasser, Kommentar zum Aktiengesetz [I°

(2005)§ 10 Rz. 13 1.
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ren.”) In der Folge sind Ubertragungen der Namensaktien der Gesellschaft mitzuteilen
und die Erwerber in das Aktienbuch einzutragen, wobei allerdings die zivilrechtliche
Wirksamkeit der Ubertragung von der Eintragung unabhangig ist (deklarative Eintra-
gung). Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt gem. § 61 Abs. 2 AktG allerdings nur der in
das Aktienbuch eingetragene Aktionar als solcher, was insb. fiir die Auslibung der Ak-
tiondrsrechte von Bedeutung ist.

Die im Aktienbuch festzuhaltenden Daten inrer Aktionédre bieten der Gesellschaft ohne
Zweifel einige Vorteile, wie etwa deren Nutzung fir Investor-Relations-Aktivitaten ?) Die
Aufzeichnungen sind allerdings auch mit Kosten und administrativem Aufwand verbun-
den, deren Ausmaf von der Anzahl der Gesellschafter und der Haufigkeit von Gesell-
schafterwechseln abhangt. Vorausgesetzt Inhaberaktien nicht bérsenotierter
Gesellschaften sind tatsachlich ein Risikopotenzial fiir Geldwéasche und Terrorismus-
finanzierung, bleibt allerdings zu bezweifeln, ob die zwangsweise Umstellung auf Na-
mensaktien geeignet und erforderlich ist, eine solche Bedrohung zu mindern.?)
Grundsatzlich sind namlich weder die Aktiondre noch die Gesellschaft (ausgenommen
auf Verlangen der betroffenen Aktionare) zur Richtigstellung des Aktienbuchs verpflich-
tet,'®) der ohnehin nur deklarativer Charakter zukommt. Anzumerken ist auch, dass die
erhohte Transparenz durch die Flhrung eines Aktienbuchs internen Zwecken dient und
nicht der Offentlichkeit zur Verfligung steht.'")

2.2. Bérsenotierte AGs

Flr bdrsenotierte AGs'?) und AGs, deren Aktien erstmals an einer Bérse notieren sol-
len,*¥) bleibt gem. § 10 AKtG n. F. das Wahlrecht zwischen Inhaberaktien oder/und Na-
mensaktien bestehen. Werden Inhaberaktien ausgegeben, sind diese nach dem
GesRAG 2011 allerdings zwingend in einer bzw. mehreren') (Aktien-) Sammelur-
kunde(n) zu verbriefen, die bei einer Wertpapiersammelbank i. S. d. § 1 Abs. 3 DepotG
zu hinterlegen sind.'®) Einzelverbriefungen sind nicht mehr zulassig. Der Nachweis der
Aktionarseigenschaft wird gem. § 10a Abs. 1 AktG bzw. § 111 Abs. 2 AkiG bei Inhaber-
aktien nur noch durch die Depotbestatigung erbracht.

Die vorgesehene Unterscheidung zwischen bérsenotierten AGs und kapitalmarktier-
nen AGs ist ein weiterer Schritt der Entwicklung eines selbsténdigen Bérsenaktien-
rechts. Sie ldsst sich u. a. dadurch erklaren, dass fir bérsenotierte Gesellschaften
aufgrund der Mitteilungspflichten gem. § 91 ff. BorseG ohnehin eine gewisse Transpa-

") Dieses kann in Buch- bzw Karteiform oder auch elektronisch gefihrt werden: val. Jabornegg/Geist in
Jabornegg/Strasser, AKtG II*, § 61 Rz. 2.

" Vgl. Parnsteiner, Zur Vorteilhaftigkeit der Namensaktie, GesRZ 2002, 120.

" Kritisch zum deutschen Referentenentwurf eines Gesetzes zur Anderung des Aktiengesetzes (Aktien-
rechtsnovelle 2011) vom 2. 11. 2010, der ebenfalls eine Umstellung nicht bérsenotierter AGs auf
Namensaktien vorsieht, bspw. Noack, Aktienrechtsnovelle 2011, DB 2010, 2657 (2657 {.); Diek-
mann/Nolting, Aktienrechtsnovelle 2011, NZG 2011, 6 (6); Bungert/Wettich, Kleine Aktienrachisnovelle
2011 — Kritische Wiirdigung des Referentenentwuris aus Sicht der Praxis, ZIP 2011, 160 (161 .); Dry-
gala, Nur noch Namensaktien fir die nicht borsennotierten Aktiengeselischaften? ZIP 2011, 798 (800 fi.),
der sich fir Meldepflichten bei bestimmten Schwellenwerten und die Veréffentlichung ausspricht.

%) Siehe dazu auch noch unter Punkt 3.

"y Zu beachten ist auch, dass der Alleingesellschafter einer Ein-Personen-AG gem. § 35 AktG ohnehin
Ins Firmenbuch einzutragen ist.

2) Gleichgestelll sind Gesellschaften, deren Aktien am 1. 8. 2011 am Dritten Markt gehandelt wurden. Fir
die Dauer der Einbeziehung der Aktien in den Dritten Markt missen diese AGs ausgegebene Inhaber-
aktien nicht auf Namensaktien umstellen.

) Vor der Borsenotierung sind allerdings auf Inhaberaktien gem. § 10 Abs. 3 AKIG n. . die Vorschriflen
{iber Namensaktien sinngeman anzuwenden (bspw. Verpflichtung zur Fihrung eines Aktienbuchs).

*) Z. B, fur den Fall, dass die Gesellschaft mehrere Aktiengattungen ausgibt oder eine Kapitalerhhung
durchfdhrt.

%) Die zwingende Depotverwahrung kann Satzungsanderungen bzw. die — nach den Materialien explizit
gem. § 67 AKIG vorzunehmende — Kraftloserklarung nicht depotverwahrter Inhaberaktien erforderlich
machen.
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renz hinsichtlich der Betelligungsverhaltnisse gewahrleistet ist. Wahrend in Deutsch-
land bereits die Halfte aller DAX-30-Unternehmen Namensaktien ausgegeben hat,'®)
werden Osterreichische borsenotierte Gesellschaften an der Ausgabe von Inhaberak-
tien wohl (vorerst) festhalten.

2.3. Abschaffung von Zwischenscheinen

Im Zuge der Neuregelung der Bestimmungen (ber Inhaber- bzw, Namensaktien wer-
den die sog. Zwischenscheine abgeschafft. Dadurch treten allerdings keine weitrei-
chenden Anderungen ein, da Zwischenscheine — nach der alten Rechtslage gem. § 61
Abs. 6 AktG a. F. — ohnehin auf Namen zu lauten haben und die Vorschriften fiir Na-
mensaktien sinngeman gelten. Innerhalb der Ubergangsfristen sind bestehende Zwi-
schenscheine gegen Namens- bzw. Inhaberaktien zu tauschen.

2.4, Ubergangsbestimmungen

Am 1. 8. 2011 bestehende AGs haben ihre Satzung bis zum 31. 12. 2013 an die neuen
Bestimmungen tber Namens- und Inhaberaktien anzupassen. Eine Satzungsé@nderung
kann somit in (einer) der nachsten reguldren Hauptversammlung(en) beschlossen wer-
den. Bis zu diesem Zeitpunkt ist auch bei bérsenotierten AGs die Verbriefung von Inha-
beraktien in Sammelurkunden und deren Hinterlegung bei einer Wertpapiersammelbank
erforderlich. Ab dann gelten auf Inhaber lautende Aktien, die die Voraussetzungen der
Bestimmungen (iber die Zulassigkeit von Inhaberaktien nicht erflillen, sowie Zwischen-
scheine als Namensaktien. Auf Verlangen hat die Gesellschaft den Aktionaren im Aus-
tausch gegen Inhaberaktien oder Zwischenscheine Namensaktien auszustellen.

3. Neue Dokumentationspflichten im Aktienbuch

Im Aktienbuch sind von Gesellschaften, die Namensaktien ausgegeben haben, be-
stimmte Daten tiber ihre Aktiondre aufzunehmen. Zu Name (Firma), Anschrift, Geburts-
datum bzw. Firmenbuchnummer sowie Stiickzahl bzw. Nennbetrag der Aktien kommen
durch das GesRAG 2011 neue Angaben hinzu.

Bei nicht borsenotierten Gesellschaften ist eine vom Aktionar bekanntzugebende, auf
diesen lautende Kontoverbindung bei einem Kreditinstitut, auf das sdmtliche Zahlungen
zu leisten sind, aufzunehmen. Auszahlungen in bar sind somit unzuldssig. Dadurch soll
die Nachvollziehbarkeit von Zahlungsfliissen und ldentifizierung des Aktionars nach
bankrechtlichen Vorschriften erméaglicht werden, wobei datenschutzrechtliche Bestim-
mungen selbstverstandiich zu beachten sind.

Gehdren die Aktien einer anderen als der im Aktienbuch eingetragenen Person, sind
weiters Angaben auch Uber diese andere Person erforderlich, sofern der Aktionar kein
Kreditinstitut ist.

Im Aktienbuch sind allerdings nach wie vor keine Treuhandverhaltnisse offenzulegen,
da die Aktien dem Treuhander zivilrechtlich ,gehdren” Lediglich fir den Fall der Eintra-
gung einer anderen Person als des zivilrechtlichen Eigentiimers — was ausweislich der
Materialien zuldssig ist und bewirkt, dass der Eingetragene gegeniiber der Gesell-
schaft gem. § 61 Abs. 2 AktG (siehe auch § 115 AkiG fur die Austbung des Stimm-
rechts) als Aktionar gilt'’) — greift die Offenlegung, wobei flr Kreditinstitute eine
Ausnahme besteht.'®) Kreditinstitute kdnnen somit — zur Wahrung des Bankgeheim-

'8) Vgl. Noack, DB 2010, 2657.

")y EriRV 1252 BIgNR 24. GP, 9.

%) Wirtschaftliches Eigentum wird somit nicht erfasst, womit ein dhnliches Transparenzniveau wie fdr In-
haberaktien durch die Abschaffung des Legitimationsaktionars erreicht wird (vgl. EARY 1252 BlgNR
24, GP, 9). Die Anonymitat des Treugebers wurde auch durch diese Abschaffung nicht beseitigt, sofern
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nisses'”) —im Aktienbuch eingetragen sein, ohne dass der tatsachliche Aktionar be-
kannt gegeben werden muss. Auch besteht weiterhin keine § 67 Abs. 1 Satz 2 dAkiG
vergleichbare Pflicht zur Information der Gesellschaft (iber die ins Aktienbuch einzu-
tragenden Angaben.?®) Von einer Gewissheit der Behdrden und der Gesellschaft tber
die wirtschaftlichen Eigentimer der AG?') kann somit nach wie var keine Rede sein.*)
Die neuen Angaben im Aktienbuch sind bis 1. 1. 2013 zu ergénzen.

4. Eintragung der Internetadresse im Firmenbuch

Im Firmenbuchgesetz (FBG) wird durch das GesRAG 2011 fur alle Rechtstrager gem.
§ 3 Abs. 3 FBG n. F. die Eintragung der Internetadresse ermaglicht. Fir bérsenotierte
Gesellschaften ist sie — ebenso wie der Umstand der Bérsenotierung zwingend einzu-
fragen; sie kdnnen nach Ablauf der Ubergangsbestimmungen Verdffentlichungspflich-
ten auf der Internetseite nur noch bei deren Eintragung im Firmenbuch erflllen.?®) Bei
nicht borsenotierten AGs ist die Eintragung Voraussetzung fur bestimmte (fakultative)
Erleichterungen.®)

Hervorzuheben ist insb, § 108 Abs. 3 AktG n. F, nach dem die Unterlagen (Beschluss-
vorschlage, Rechnungslegungsdokumente, sonstige Berichte und Unterlagen, Ver-
schmelzungs- bzw. Spaltungsunterlagen etc.), die vor einer Hauptversammlung am
Sitz der Gesellschaft aufzulegen sind, nun auch alternativ auf der im Firmenbuch ein-
getragenen Website verdffentlicht werden konnen.™)

Die Anmeldung der Borsenotierung sowie der Internetadresse kann gem. § 11 FBG
n. F. in vereinfachter Form (Unterfertigung namens des Rechisirdgers durch vertre-
tungsbefugte Personen in der zur Vertretung notwendigen Anzahl) erfolgen. Die Neue-
rungen treten mit 1. 8. 2011 in Kraft; die erforderliche Anmeldung borsenotierter
Gesellschatften ist bis zum 31. 7. 2012 vorzunehmen.

Mit der Eigtragung der Internetadresse in das Firmenbuch wird der — gréBtenteils durch
das AktRAG 2009%) eingefiihrten — Verankerung der Website von Unternehmen bei ak-
tienrechtlichen Offenlegungspflichten Rechnung getragen.

5. Neuerungen im Umgrindungsrecht

5.1. Vorbereitung der Beschlussfassung

Wie bisher hat der Vorstand bei Verschmelzungen und Spaltungen gem. § 221a Abs. 1
AktG bzw. § 7 Abs. 1 SpaltG mindestens einen Monat vor der Beschlussfassung den

das Eigentum zivilrechtlich an den Treuhinder (bertragen wird (vgl. ErlRY 208 BigNR 24. GP, 33). Kri-
tisch zur deutschen Rechislage vgl. Drygala, ZIP 2011, 800, m. w. N.

) Vgl. dazu Bachner, Inhaberaktie, Namensaktie und Aktionarstransparenz im AktG, RdW 2010, 451
(453).

2 \gl. Bachner, RdW 2010, 453.

) Vgl. dazu Bachner, RdW 2010, 454,

#) Zur Mbglichkeit einer verpflichtenden Offenlegung durch Satzungsbestimmung vgl. Nowatny, Sat-
zungsgestaltung nach dem Aktienrechts-Anderungsgesetz 2009, RdW 2009, 566 (568).

=) Z. B. Wahlvorschlage for Aufsichtsratsmitglieder gem. § 87 Abs. 6 AktG; Hauptversammiungsunterla-
gen gem. § 108 Abs. 4 AktG; ergdnzte Tagesordnung gem. § 109 Abs. 2 AktG; Beschlussvorschlage
der Aktionare gem. § 110 Abs. 1 AkiG; Hauptversammlungsbeschlisse gem. § 128 Abs. 2 AKIG.

) Vgl. § 114 Abs. 3 AKtG n. F, Gber die zwingende Verwendung eines bestimmten auf der Internetseite
zur Verflgung gestellten Formulars fiir die Vollmachtserteilung und § 118 Abs. 4 AKtG n. F. Giber die
Verweigerung giner bereits auf der Internetseite gegebenen Auskunft. Ab 1. 1. 2014 gilt dies auch fir
die filr nicht bérsenotierte Gesellschaften vorgesehene Verpflichtung zur Erteilung von Abschriften
gem. § 108 Abs. 5 AKIG n. F. bzw. § 128 Abs. 3 AKIG n. F.

=) Da diese Alternative durch das GesRAG 2011 als einzige neu erdfnet wird, muss zu ihrer Nutzung die
Internetadresse im Firmenbuch eingetragen sein. Dies gilt wohl auch filr bérsenotierte Gesellschaften,
die zwar zur Verdffentlichung der Unterlagen im Internet gem. § 108 Abs. 4 AKtG verpflichtet sind und
dieser Verpflichtung bis 31. 7. 2012 ohne Eintragung entsprechen kénnen.

#) BGBI. | Nr. 71/2009.
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(Entwurf des) Verschmelzungsvertrag(s) bzw. Spaltungsplan beim zusténdigen Firmen-
buchgericht einzureichen und einen Hinweis darauf gem. § 18 AKIG (Wiener Zeitung
und allenfalls sonstige Bekanntmachungsblatter der Gesellschaft) zu verdffentlichen.
Nach dem GesRAG 2011 kann nun alternativ der (Entwurf des) Verschmelzungsver-
trag(s) bzw. der Spaltungsplan in elektronischer Form in der Ediktsdatei (§ 89] GOG)
verdffentlicht werden.?’) Diese ist im Internet unter www.edikte.justiz.gv.at kostenlos
einsehbar. Weiters kénnen gem. § 108 Abs. 3 AkiG n. F. die zur Vorbereitung erforderli-
chen Unterlagen staft der physischen Auflage bei der Gesellschaft auf der im Firmen-
buch eingetragenen Internetseite verdffentlicht werden. Auch kann nun die ansonsten
bei Verschmelzung bzw. Spaltung erforderliche Erstellung einer Zwischenbilanz unter-
bleiben, wenn die Gesellschaft seit dem letzten Jahresabschluss einen Halbjahres-
finanzbericht nach § 87 BorseG verdffentlicht hat.

5.2. Sachverstindigenprifung

Weiters hat nach dem GesRAG 2011 im Fall einer Kapitalerhéhung bei der tiberneh-
menden Geselischaft im Zuge der Verschmelzung durch Aufnahme jedenfalls eine
(Sacheinlage-)Prifung der Kapitalerhéhung stattzufinden. Die gem. § 223 Abs. 2 AkIG
a. F. vorgesehene Ausnahme wird aufgehoben. Ebenso hat gem. § 233 Abs. 3 AKIG
n. F. auch bei der Verschmelzung durch Neugrindung jedenfalls eine (Sach-)Griin-
dungspriifung der neu entstehenden Gesellschaft zu erfolgen. Bei der Spaltung zur
Neugriindung war gem. § 3 Abs. 4 SpaltG schon nach alter Rechtslage eine Griin-
dungsprifung erforderlich; auch war gem. § 17 Z 3 SpaltG bei einer Spaltung zur Auf-
nahme jedenfalls eine Sacheinlageprifung bei einer Kapitalerhdhung notwendig.”) In
allen Fallen wird durch das GesRAG 2011 klargestellt, dass der Umgriindungspriifer
gleichzeitig auch Sacheinlage- bzw. Griindungsprifer sein kann.

5.3. Erleichterungen beim Upsitream-Merger

Bei einer reinen Upstream-Verschmelzung (alle Aktien der Ubertragenden Gesellschaft
werden direkt oder indirekt von der dbernehmenden Gesellschaft gehalten) sind gem.
§ 232 Abs. 1 AktG n. F. im Vergleich zur alten Rechtslage mehrere Berichts- und Doku-
mentationspflichten nicht mehr erforderlich. Insb. kdnnen nun nicht mehr nur die Erlau-
terungen und Begriindungen ber den Umtausch der Aktien im Verschmelzungsbericht
entfallen, sondern der gesamte Verschmelzungsbericht (§ 220a AktG) aller Gesell-
schaften. Weiters ist auch die Priifung und Berichterstattung durch die Aufsichtsréte
sowie die Zustimmung der Hauptversammlung (also der Muttergesellschaft) der iiber-
tragenden Tochtergesellschaft — ebenso wie jene der (ibernehmenden Gesellschaft —
nicht mehr notwendig.

5.4. Verzicht auf den Aufsichtsratsbericht

Eine weitere Erleichterung wird durch den Verzicht auf den Prifbericht durch den Auf-
sichtsrat (§ 220c AktG) gem. § 232 Abs. 2 AktG n. F. erméglicht. Dazu miissen samtli-
che Aktionare aller beteiligten Gesellschaften schriftlich oder in der Niederschrift zur
Hauptversammlung darauf verzichten. Erfolgt nach den neuen Bestimmungen des
§ 232 Abs. 1 bzw. 2 AkiG keine Priifung durch den Aufsichtsrat, hat ihn der Vorstand —
als Ausgleich — in Zukunft unverziiglich Gber die geplante Verschmelzung zu informie-
ren. Gleiches gilt fiir § 6 Abs. 2 SpaltG n. F., der ebenso den Verzicht auf die Priifung
durch den Aufsichtsrat der (ibertragenden Gesellschaft bei schriftlichem Verzicht aller

) Siehe dazu die Verschmelzungsvertrags- und Spaltungsplan-Veroffentlichungsverordnung (VSVV) der
BMJ (BGBL. Il Nr. 256/2011).

) Vgl. Kalss, Verschmelzung — Spaltung — Umwandiung?® (2010) § 17 SpaltG Rz. 99,
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Anteilsinhaber in einer gesonderten Erklarung erlaubt, selbst wenn der Aufsichtsrat
aufgrund gesetzlicher Vorschrift zu bestellen ist.

5.5. Verschmelzung durch Neugriindung

Bej der Verschmelzung durch Neugriindung wird nun — wie bei der Verschmelzung
durch Aufnahme — die Méglichkeit des Verzichts samtlicher Aktionare aller beteiligten
Gesellschaften auf Verschmelzungsbericht, Verschmelzungspriifung, Aufsichtsratspril-
fung und die vorbereitende Information gem. § 221a Abs. 1 bis 3 AKiG erdffnet. Abge-
sehen von der Aufsichisratspriifung war dies bereits zur geltenden Rechtslage
herrschende Meinung.

5.6. Gldubigerschutz im Spaltungsrecht

Wahrend bisher im Rahmen des Glaubigerschutzes im Fall der Nichteinigung Uber die
erforderliche Sicherheitsieistung nur eine solidarische, nicht betragsbeschréankte Haf-
tung aller an der Spaltung beteiligten Gesellschaften vorgesehen war, kann der An-
spruch auf Sicherheitsleistung gem. § 15 SpaltG nun gerichtlich durchgesetzt

werden.”)

5.7. Erleichterungen bei verhéltniswahrender Spaltung

Wenn die Anteilsinhaber an der ibertragenden Gesellschaft und an den durch die
Spaltung neu entstehenden Gesellschaften im selben Verhaltnis beteiligt sein sollen
(verhdltniswahrende Spaltung zur Neugriindung), sind nun einige Vereinfachungen nor-
miert. So sind der gesamte Spaltungsbericht des Vorstands, die Spaltungsprifung, die
Aufsichtsratspriifung sowie die Erstellung einer Zwischenbilanz nicht mehr erforderlich.

5.8. Vereinfachungen bei der Upstream-Spaltung

Auch die Spaltung zur Aufnahme, bei der sich alle Anteile der iibertragenden Gesell-
schaft in der Hand der iibernehmenden befinden, bedarf nicht mehr der Beschlussfas-
sung durch die tbertragende Gesellschaft.

5.9, Neuerungen im Umgriindungsrecht der GmbH

Die Neuerungen im Verschmelzungsrecht und im Spaltungsrecht wirken sich aufgrund
des Verweises des § 96 Abs. 2 GmbHG und des die GmbH erfassenden Anwendungs-
bereichs des SpaltG auch auf Umgriindungen von GmbH aus. Auch bei der GmbH
kann nun selbst bei gesetzlich zwingend zu bestellendem Aufsichtsrat durch Verzicht
aller Gesellschafter der jeweiligen Gesellschaft die Prifung durch den Aufsichtsrat |
gem. § 220c AKIG entfallen.

6. Schlusshemerkung

Die durch das GesRAG 2011 bewirkten Novellierungen sind groBteils mit 1. 8. 2011 in
Kraft getreten. Auf Hauptversammlungen, deren Einberufung davor bekannt gemacht
wurde, sowie bei Umgriindungen, fiir die vor diesemn Zeitpunkt die Unterlagen bereit-
gestellt wurden, sind die geltenden Bestimmungen weiter anzuwenden.

Abgesehen von den neuen Bestimmungen Uber die Ausgabe von Inhaber- bzw.
Namensaktien treten keine tiefgreifenden Veranderungen ein. Insb. die Vereinfachun-
gen im Umgriindungsrecht werden in bestimmten Sonderkonstellationen zur Verwal-
tungskostenentlastung beitragen. Ob durch die Neuerungen allerdings tatséchlich ein
entscheidend héheres Transparenzniveau bei AGs erreicht werden kann, bleibt abzu-
warten.

) Siehe dazu ausfihrlich Hahn, Individueller Glaubigerschutz bei Spaltungen, ecolex 2010, 572,
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